CFP 교재 연례개정 내용(은퇴설계)
	쪽수
	줄수
	수정 전
	수정 후
	비고

	12
	상3
	2015년 현재 우리나라의 65세 이상 고령자 비율은 13.0%이며(OECD 평균 16.2%), 2017년 고령인구가 국민의 14%가 넘는 고령 사회로 진입이 예상됨에 따라 고령화 진행속도가 세계에서 가장 빠를 것으로 예상되고 있다.
	우리나라는 전체 인구에서 65세 이상 고령인구가 차지하는 비율이 2018년 현재 14.3%로 이미 고령사회에 진입하였다. 고령인구비율은 지난 2010년 10.8%에서 매년 급속히 증가하고 있으며 이러한 고령화 진행속도는 세계에서 가장 빠를 것으로 예상되고 있다.
	문구수정

	54
	하6
	추가로 투자하는 은퇴자산의 세후투자수익률은 몇 %를 원하십니까?  %
	은퇴자산 포트폴리오의 세후투자수익률은 몇 %를 원하십니까?
 은퇴 전          %

 은퇴 후          %
	표수정

	60
	상5
	국민연금 등 공적연금 등의 자산뿐만
	공적연금 등의 자산뿐만
	문구삭제

	60
	표
	나. 은퇴자산
	나. 은퇴소득원
	문구수정

	61
	하9
	만약 고객이 은퇴기간 단계별로 은퇴소득목표를 달리 정하여 은퇴설계를 요구하는 경우에는 그 단계별 은퇴소득목표를 구분하여 기재할 수 있다.
	삭제
	문구삭제

	61
	하5
	(2) 은퇴자산 

은퇴설계 정보요약표에서 은퇴자산은 유동성, 세금 등 자산의 성격을 감안하여 저축 및 투자자산, 연금계좌, 부동산자산, 기타자산, 미래 저축투자, 은퇴연금으로 분류한다.
	(2) 은퇴소득원
은퇴설계 정보요약표에서 은퇴소득원은 은퇴기간 중 은퇴소득을 발생시키는 은퇴자산뿐만 아니라 은퇴연금을 포함한 개념이다. 은퇴자산은 유동성, 과세내용 등을 감안하여 저축 및 투자자산, 연금계좌, 부동산자산, 기타자산, 미래 저축투자로 분류한다. 연금으로 수령하는 공적연금은 은퇴연금으로 분류한다.
	문구수정

	62
	하6
	확정급여형 퇴직연금은 … 일시금으로 환산하여 기재한다.
	삭제
	문구삭제

	63
	하6
	따라서 퇴직금을 은퇴자산으로 사용할 의사가 분명하고 개인형 퇴직연금 에 납입하여 운용할 계획을 갖고 있다면 ‘연금계좌’에 기재한다.
	따라서 퇴직금 및 확정급여형 퇴직연금의 경우 고객의 의사에 따라 연금계좌(IRP)에 납입하고 운용하여 연금으로 수령하거나 수령예정이라면 ‘연금계좌’에 기재한다.
	문구수정

	69
	하1
	처분 시의 세금이나
	처분 또는 인출할 때 발생하는 세금이나
	문구추가

	78
	하5
	ㆍ기본 가정은 이상이 없는가?

ㆍ은퇴목표는 적절한가?

ㆍ기타 다른 변수는 없는가?
	ㆍ은퇴소득목표는 적절한가?

ㆍ추가적으로 은퇴소득원으로 활용할 자산은 없는가?

ㆍ현재의 은퇴자산 재분배의 필요성은 없는가?

ㆍ기타 다른 변수는 없는가?
	문구수정

	81
	하1
	
	[첨부1] 참조
	내용추가

	95
	공식
	X = {F-[(A×Wa)+(B×Wb)]×M}/{{C-[(A×Wa) +(B×Wb)]}×M}
	X = [F-{(A×Wa)+(B×Wb)}×M]/[[C-{(A×Wa) +(B×Wb)}]×M]
	부호수정

	98
	상7
	목표수익률은 7.03%가 되도록
	목표수익률은 7.04%가 되도록
	%수정

	99
	상1
	X = (b-ad) / {[(k-1)d+1]b
	X = (b-ad) / [{(k-1)d+1}xb]
	부호수정

	99
	하3
	- 기존의 … 하지 않는다.
	삭제
	문구삭제

	100
	상10
	X = [265,329.771-{(1.4859×0.4)+(2.1911×0.6)}×100,000] / 

[3.2071-{(1.4859×0.4)+(2.1911×0.6)}×100,000]
	X = [265,329.771-{(1.4859×0.4)+(2.1911×0.6)}×100,000] / 

[3.2071-{(1.4859×0.4)+(2.1911×0.6)}]×100,000
	괄호수정

	100
	상12
	74,424,4866/129,808,2628
= 0.573342
	74,424.4861/129,808.2628

= 0.573342
	금액수정

	126
	표
	ㆍ금융자산소득(저축, 주식, 보험, 이자 등)
	ㆍ금융자산소득(이자 및 배당소득, 보험금 등)
	문구수정

	134
	표
	개인연금
	연금저축(연금보험)
	문구추가

	134
	표
	운용사
	삭제
	행삭제

	134
	표
	필수가입기간 5년(즉시연금 제외)
	세제적격(연금저축): 5년 이상
세제비적격(연금보험): 제한 없음
	표수정

	134
	표
	부부 모두 만 65세 이상

(종신연금의 경우 부부 모두 만 65세 이상)
	신청연도 말일 기준 농지소유자 본인이 만 65세 이상
	문구수정

	134
	표
	세액공제, 비과세 혜택
	세액공제, 보험차익 비과세
	문구수정

	135
	상11
	소득공제(연간 400만원 한도)
	소득공제(연간 400만원 한도, 벤처기업은 연간 1,500만원 한도)
	문구삽입

	146
	하1
	허용되지 않는다.
	허용되지 않는다(단, 반환일시금을 반납하는 경우 임의계속가입 가능).
	문구추가

	147
	상12
	적용한다(2017.7~2018.6: 최저 29만원, 최고 449만원).
	적용한다(2018.7~2019.6: 최저 30만원, 최고 468만원).
	문구수정

	147
	하7
	기준소득월액(2016년 12월 현재 990,000원) 이상으로
	기준소득월액 이상으로
	문구삭제

	149
	하8
	복원된다는 장점이 있다.
	복원되며, 연금보험료 추후납부가 허용된다.
	문구수정

	150
	상1
	중 60% 범위 내에서
	중 40~90% 범위 내에서
	%수정

	150
	박스
	
	[첨부2] 참조
	내용수정

	151
	상6
	50%(상한 70만원)에 해당하는 연금보험료의 75%(상한 월 47,250원)를 
	50%에 해당하는 연금보험료의 75%를
	문구삭제

	159
	하4
	이전에 소득이 있는 
	이전에 A값을 초과하는 소득이 있는
	문구삽입

	161
	상1
	① 가입자 이었던 배우자와 이혼

② 혼인기간이 배우자였던
	① 가입자이었던 배우자와 이혼

② 혼인기간(별거, 가출 등의 사유로 실질적인 혼인관계가 존재하지 아니하였던 기간은 제외)이 배우자였던
	띄어쓰기

문구삽입

	164
	하8
	55세까지 지급을
	55세가 될 때까지 지급을
	문구수정

	165
	상8
	이자율(2017년 현재 1.1%)로 산정
	이자율로 산정
	문구삭제

	165
	상9
	발생일로부터 5년이 경과하면
	발생일로부터 10년이 경과하면
	문구수정

	165
	하5
	이자율(2017년 현재 1.0%)에 따라
	이자율에 따라
	문구삭제

	169
	하4
	예를 들어 연계신청자가 65세가 된 시점에 국민연금 가입기간 6년, 사학연금 11년으로 연계기간이 17 년이라면 연계연금은 지급되지 않고 사학연금에서는 퇴직연금을, 국민연금에서는 반환일시금을 지급받게 된다.
	다만, 연계제도는 국민연금 가입자였던 자가 2007년 7월 23일 이후 직역연금 가입자가 된 경우와 직역연금 가입자였던 자가 2009년 8월 7일 이후 국민연금 가입자가 된 경우만 해당된다.
	문구수정

	170
	하3
	가입기간 중 소득대체율 상수는 1.325로 가정함
	소득대체율 상수는 1.325로 가정
	문구수정

	171
	상15
	③ 납입보험료 대비 수익률: 연 7.42%

→ [BEG], -4,296,600[PMT], 317,145,397[FV], 30[n], i(k) = 5.3100
5.3100 = [(1+i/1.02-1]×100

i = 7.4162%
	③ 납입보험료 대비 수익률: 연 10.63%

→ [BEG], -4,296,600[PMT], 574,464,989[FV], 30[n], i(k) = 8.4589
8.4589 = [(1+i)/1.02-1]×100

i = 10.6281%
	계산수정

	181
	상11
	담보제공이나 인출(DC형만 적용)이 허용된다.
	담보제공이 허용된다.
	문구수정

	181
	하6
	(담보제공에 한함)
	삭제
	문구삭제

	184
	표
	2016~2017년  2018~2019년
2020년~
	2016~2018년  2019~2020년
2021년~
	표수정

	188
	상2
	IRP를 설정할 수 있는 자는 퇴직일시금을 수령한 자, 퇴직연금 가입자, 직역연금 가입자, 그리고
	IRP를 설정할 수 있는 자는 퇴직일시금을 수령한 자뿐만 아니라 소득이 있는 모든 근로소득자, 직역연금 가입자, 그리고 
	문구수정

	193
	표
	지분증권

비상장주식 … 발행한 증권, 위험평가액이 100%를 초과하는 합성ETF
	지분증권

비상장주식 … 발행한 증권
	문구삭제

	193
	표
	파생결합증권

사모발행 파생결합증권, 위험평가액이 40%를 초과하는 증권
	파생결합증권

사모발행 파생결합증권, 위험평가액이 40%를 초과하는 실물ETF, 위험평가액이 100%를 초과하는 합성ETF
	문구수정

	201
	하3
	다만, 소득세법상 연금계좌의 세제혜택요건은 가입자부담금 연간 1,800만원(연금계좌 통합적용)을 한도로 하고 있기 때문에 유의해야 한다.
	연금계좌에 납입할 수 있는 금액은 연금계좌를 통합하여 연간 1,800만원으로 제한되어 있으므로 연간 납입한도를 초과하여 납입하지 않도록 한다.
	문구수정

	202
	하9
	적립하는 것은 자유의사이다.
	적립하는 것은 선택사항이다.
	문구수정

	210
	상8
	납입기간 중 장해합산율 80%
	납입기간 중 합산 장해율 80%
	문구수정

	211
	하10
	가입자가 정한 특별계정별 정한 비율로
	가입자가 지정한 특별계정에서 정한 비율로
	문구삭제

	218
	하4
	연간 납입금액에 대한 세액공제(연 400만원, 공제율 13.2%) 금액은 적립식펀드에 전액 재투자한다.
	연간 납입금액에 대한 세액공제(연 400만원 한도, 공제율 13.2%) 환급금액은 적립식펀드에 전액 재투자한다..
	문구수정

	219
	표
	세후수익률

4.17%  5.00%  5.62%
0.83%p  1.45%p
	세후수익률

4.23%  5.00%  5.62%

0.77%p  1.39%p
	표수정

	219
	하13
	투자금액대비 세후투자수익률: 연 4.17%
	투자금액대비 세후투자수익률: 연 4.23%
	%수정

	221
	표
	예금자보호가 되는 연금을 원한다.
O  -  O
	예금자보호가 되는 연금을 원한다.

O  △주)  O
주) 최저보장적립금에 한함
	표수정

	223
	하2
	동일한 연금수준이라면 … 가입하는 것보다 상대적으로 낮은 수준이다.
	삭제
	문구삭제

	224
	상5
	즉시연금의 종류는 적립금 운용형태에 따라 정액연금과 
	즉시연금의 종류는 적립금 정액연금과 
	문구삭제

	225
	표
	소득세 과세 대응

종신형으로 연금수령
	소득세 과세 대응

종신형으로 연금수령시 비과세
	문구수정

	225
	하11
	② 종신형 연금보험계약
	(해당연도의 기본보험료+추가납입보험료)/보험계약기간 중 해당연도에서 경과된 개월 수 ≤ 150만원

② 종신형 연금보험계약
	공식추가

	229
	상11
	왜냐하면 연금보험에 적용되는 공시이율은 시중 실세금리보다 낮은 수준이기 때문에 연금보험의 
	왜냐하면 연금보험의 납입보험료 대비 수익률은 일반적으로 시중 실세금리보다 낮은 수준이기 때문에 연금보험의
	문구수정

	233
	하3
	매월 200천원을 납입(납입기간 30년)하고 있다.
	매월 초 170,025원을 납입(납입기간 30년)하고 있다.
	금액수정

	235
	표
	명목금액

-13,187
	명목금액

-13,188
	금액수정

	235
	표
	*명목금액: 8,038[PV], 25[n], 2[i], FV = 13,187.19
	삭제
	주석삭제

	236

237
	하9

~하13
	② 정액연금 선택

은퇴 첫해에 … PMT = 16,836.99
	[첨부3] 참조
	내용수정

	237
	하6
하4
하2
	연간 16,837천원
연간 16,837천원
금액은 약 302,786천원
	연간 14,470천원
연간 14,470천원
금액은 약 260,227천원
	금액수정

	237
	하1
	→ [BEG], 16,836.69[PMT], 30[n], 4[i], PV = 302,786.23
	삭제
	계산삭제

	243
	하5
	방지할 수 있다. 보험료납입유예는 … 기간 중 최대 3회까지 가능하다.
	방지할 수 있다.
	문구삭제

	246
	상8
	연금저축펀드는 … 투자한도가 없기 때문에 가입자 본인의
	연금저축펀드와 퇴직연금계좌는 가입자 본인의
	문구수정

	249
	하1
	연금외수령으로 보지않는 
	의료비 목적의 인출 이외에 연금외수령으로 보지 않는
	문구추가

	251
	상6
	연금계좌 승계는 배우자에 한해 승계를 할 수 있습니다.
	연금계좌 승계는 배우자에 한해 승계를 할 수 있습니다. 배우자가 없는 경우에는 자녀가 상속을 하게 됩니다.
	문구추가

	253
	표
	구분 근로소득
	구분 총급여액
	표수정

	254
	상5
	• A: 근로소득이 1.2억원 이하이므로 연금저축펀드 납입액 중 4,000천원까지 세액공제 가능 

• B: 근로소득이 1.2억원을 초과하므로 연금저축펀드 납입액 중 3,000천원까지 세액공제 가능 

• C: 소득과 관계없이 퇴직연금계좌 납입액 중 7,000천원까지 세액공제 가능
	• A: 총급여액이 1.2억원 이하이므로 연금저축펀드 납입액 중 4,000천원까지 세액공제 대상 
• B: 총급여액이 1.2억원을 초과하므로 연금저축펀드 납입액 중 3,000천원까지 세액공제 대상 

• C: 총급여액과 관계없이 퇴직연금계좌 납입액 중 7,000천원까지 세액공제 대상 
	문구수정

	258
	상6
	‘과세제외금액 > 이연퇴직소득 > 기타소득’으로
	‘과세제외금액 > 이연퇴직소득 > 기타 소득원천’으로
	문구수정

	260
	표
	표 6-8. 퇴직일시금을 직접운용하는 방법과 IRP로 운용하는 방법의 비교
	표 6-8. 퇴직일시금 운용방법 비교
	제목수정

	260
	표
	연금수령시 과세
	과세주)
	문구수정

	260
	표주석
	* 연금수령시: 이연퇴직소득세
	주) 연금수령시: 이연퇴직소득세
	주석수정

	260
	하7
	것보다 11,939,336원 더 많게 된다.
	것보다 12,431,733원 더 많게 된다.
	금액수정

	261
	표
	연금개시시점의 연금적립금 세후평가액

(세전) 235,287,222

(세후) 255,256,313
	연금개시시점의 연금적립금 평가액

235,287,222

255,256,313
	문구수정

문구삭제

	261
	표
	247,719,359

(+)12,432,137
	247,718,955
(+)12,431,733
	금액수정

	262
	상5
	• 수령하는 연금액의 연금개시시점 세후평가액: 247,719,359원
	• 수령하는 연금액의 연금개시시점 세후평가액: 247,718,955원
	금액수정

	262
	상7
	- 연금개시시점 세후평가액: 247,719,359원
→ 18,910,667[CF0], 18,910,667[CF1];9, 19,089,437[CF2], 18,946,753[CF3];9, 5[i], NPV=247,719,359
	- 연금개시시점 세후평가액: 247,718,955원
→ 18,910,667[CF0], 18,910,667[CF1];9, 19,088,779[CF2], 18,946,753[CF3];9, 5[i], NPV=247,718,955.05
	계산수정

	262
	표
	266,927

19,089,439
	267,587
19,088,779
	금액수정

	262
	하8
	• 11차년도의 연금액에 대한 산출세액(지방소득세 포함): 417,634원
=150,707원+266,927원
	• 11차년도의 연금액에 대한 산출세액(지방소득세 포함): 418,294원
=150,707원+267,587원
	금액수정

	263
	상1
	- 종합소득 결정세액(지방소득세 포함): 266,927원
∙ 과세표준: 5,211,023원
=14,567,803(과세대상 연금)-6,356,780(연금소득공제)-3,000,000(종합소득공제)

∙산출세액: 312,661원(5,211,023×0.06)

∙결정세액(지방소득세 포함): 266,927원[(312,661-70,000)×1.1]
	- 종합소득 결정세액(지방소득세 포함): 267,587원
∙ 과세표준: 5,221,023원
=14,567,803(과세대상 연금)-6,356,780(연금소득공제)-3,000,000(종합소득공제)

∙산출세액: 313,261원(5,221,023×0.06)

∙결정세액(지방소득세 포함): 267,587원[(313,261-70,000)×1.1]
	금액수정

	263
	하14
	퇴직연금제도를 도입하지 않은 사업장에 근무하는 근로자는 개인형 퇴직연금(IRP)을 가입할 수 없으므로 연금계좌를 활용하기 위해서는 금융회사에 연금저축계좌를 설정하여 야 한다.
	퇴직연금제도를 도입하지 않은 사업장에 근무하는 근로자도 개인형 퇴직연금(IRP)을 가입할 수 있다. 따라서 연금계좌를 활용하기 위해서는 금융회사에 IRP나 연금저축계좌를 설정하고 납입하면 된다.
	문구수정

	263
	하10
	연금저축계좌 활용 여부 및
	연금계좌 활용 여부 및
	문구삭제

	263
	하7
	초과하여 연금저축계좌에 
	초과하여 연금계좌에 
	문구삭제

	263
	하5
	연금저축계좌의 과세이연 효과를 최대화하기 위해서는 다음 표에서 보는 것과 같이 연간 세액공제 대상 한도금액 범위 내에서 납입하고 소득세법상 요건을 갖추어 연금수령 하는 것이다. 연금저축계좌를 가입한 일정 소득금액 이하의 근로자가 연간 납입할 수 있는 최대 금액은 1,800만원이지만 세액공제 대상 한도금액은 연 400만원(또는 300만 원)이다.
	연금계좌의 과세이연 효과를 최대화하기 위해서는 IRP 또는 IRP와 연금저축계좌를 선택한다. 연금저축계좌만 선택하는 경우 세액공제 한도가 연 400만원(또는 300만원)으로 제한되기 때문이다.
다음 사례를 통해 연금저축계좌만 가입한 경우 과세이연 효과를 분석해 보자.

	문구수정

	266
	상3
	‘과세제외소득>이연퇴직소득>기타 과세대상 소득의 순으로
	‘과세제외금액>이연퇴직소득>기타 과세대상 소득원천의 순으로
	문구수정

	268
	상7
	다만, 현실적으로 대부분의 금융회사에서는 … 낮은 수준으로 부과하고 있어 수수료에 대한 비교도 해야 한다.
	연금계좌는 저축기간과 인출기간이 장기간이어서 수수료가 적립금 수익률에 미치는 영향이 크다. 따라서 연금계좌 종류별 부과되는 수수료를 비교할 필요가 있다.
	문구수정

	268
	하10
	• 퇴직급여제도의 가입대상이 되는 근로자(임원 포함) 전원이 적립할 것
	• 퇴직급여제도의 가입대상이 되는 근로자(임원 포함) 전원이 적립할 것(단, 가입을 원하지 않는 경우 본인의 신청에 의해 DC형으로 이전하지 않을 수 있음)
	문구추가

	269
	상3
	소득세를 납부하는 근로자나
	소득이 있는 근로자나
	문구수정

	269
	상6
	근로소득만 있는 경우 근로소득이 1.2억원)을
	근로소득만 있는 경우 총급여액이 1.2억원)을
	문구수정

	269
	하12
	연금계좌에 납입하는 것이 유리하다. 
	연금계좌에 납입하는 것이 일반적으로 유리할 수 있다.
	문구수정

	283
	하13
	최대 6%가 높은 것으로 나타났다
	최대 6%p 높은 것으로 나타났다
	문구수정

	310
	표
	5% 소득
	투자수익률 5%
	표수정

	311
	상4
	기본적인 생활을 유지하는 데는 문제가 없다.
	기본적인 생활을 유지할 수 있다.
	문구수정

	320
	하5
	PVAD = pmt×{[1-(1-d)n]/d}
= 46,958,892.10×[[1-(1-0.0190476)25/0.0190476]
	PVAD = pmt×[{1-(1-d)n}/d]

= 46,958,892.10×[{1-(1-0.0190476)25}/0.0190476]
	괄호수정

	324
	상10
	은퇴기에 매년 은퇴자산에서 필요소득을 … 가치가 감소하게 된다.
	삭제
	문구삭제

	325
	상12
	은퇴자산의 세후투자수익률: 연 5.0%
물가상승률: 연 3%
	은퇴자산의 세후투자수익률

- 은퇴 이전(부동산자산 제외): 연 5.0%

- 은퇴 이후: 연 5.0%

물가상승률: 연 3%
	문구수정

표기수정

	325
	하10
	연 3%, 65세부터 매년 초 6,000,000원을 종신연금으로 수령할 계획
	연 3%
	문구삭제

	325
	하8
	세후투자수익률 연 7.0%
	세후투자수익률 연 5.0%
	%수정

	325
	하3
	- 연금계좌세액공제에 따른 환급세액은 고려하지 않음
	- 연금저축펀드 납입액은 전액 세액공제 받으며, 연금계좌세액공제에 따른 환급세액은 고려하지 않음
	문구삽입

	325
	하1
	
	- 부동산을 제외한 은퇴자산의 은퇴 전 세후투자수익률은 5%임
	문구추가

	326
	상3
	182,040,953(적립식 주식형펀드)+107,613,253(연금보험)+ 207,095,894(연금저축펀드) +239,157,248(부동산) = 735,907,348원
	182,040,953(적립식 주식형펀드)+113,674,165(연금보험)+ 153,195,417(연금저축펀드) +239,157,248(부동산) = 688,067,783원
	금액수정

	326
	하2
	계산한다. 다만, 연금으로 수령하는 연금상품은 … 방법으로 평가한다.
	계산한다. 
	문구삭제

	327
	상5
	ⓑ 연금보험: 107,613,253원 

• 은퇴시점 적립금 평가액: 113,674,165원 

- 60세 시점 적립금 평가액: 98,056,333원 

→ 300,000[PMT], 240[n], 0.2466[i], FV = 98,056,333.14 

(-100[PV], 103[FV], 12[n], i = 0.2466) 

- 은퇴시점 평가액: 98,056,333.14×1.035 = 113,674,164.83 

• 은퇴기간 중 수령하는 연금액의 은퇴시점 평가액: 107,613,253원 

→ [BEG], 6,000,000[PMT], 25[n], 3[i], PV = 107,613,252.73
	ⓑ 연금보험: 113,674,165원 

• 60세 시점 적립금 평가액: 98,056,333원 

→ 300,000[PMT], 240[n], 0.2466[i], FV = 98,056,333.14 

(-100[PV], 103[FV], 12[n], i = 0.2466) 

• 은퇴시점 평가액: 98,056,333.14×1.035 = 113,674,164.83
	금액수정
문구삭제

	327
	하9
	인출순서는 ‘이연퇴직소득→세액공제 받지 않은 납입액→세액공제 받은 납입액과 운용수익’이다.
	인출순서는 ‘세액공제 받지 않은 납입액→이연퇴직소득→세액공제 받은 납입액과 운용수익’이다.
	문구수정

	327
	하5
	• 연금저축펀드의 은퇴시점 적립금 평가액: 213,553,807원 

- 60세 시점 평가액: 152,260,913원 

→ 300,000[PMT], 240[n], 0.5654[i], FV = 152,260,913.0 

(-100[PV], 107[FV], 12[n], i = 0.5654) 

- 은퇴시점 평가액: 152,260,913×1.075 = 213,553,807.0
• 연금저축펀드의 연금수령시 세금(지방소득세 포함): 517,000원 

- 세전연금액: 17,126,320원 

- 연간 과세되는 종합소득세(지방소득세 포함): 517,000원 

과세대상 연금소득 17,126,320원 

연금소득공제       6,612,632원 

연금소득금액      10,513,688원 

종합소득공제        1,500,000원 

종합소득 과세표준  9,013,688원 

종합소득 산출세액    540,821원 

표준세액공제          70,000원 

결정세액             470,821원 

지방소득세            47,082원 

납부세액             517,903원 

• 연금저축펀드의 은퇴시점 세후평가액: 207,095,894원 

- 세후연금액: 17,126,320–517,903 = 16,608,416.59 

- 은퇴시점 세후평가액: 207,095,894원 

→ [BEG], 16,608,416.59[PMT], 25[n], 7[i], PV = 207,095,893.68
	• 연금저축펀드의 은퇴시점 적립금 평가액: 155,376,235원 

- 60세 시점 평가액: 121,741,346원 

→ 300,000[PMT], 240[n], 0.4074[i], FV = 121,741,345.60 

(-100[PV], 105[FV], 12[n], i = 0.4074) 

- 은퇴시점 세전평가액: 121,741,345.60×1.055 = 155,376,234.80
• 연금저축펀드의 연금수령시 세금(지방소득세 포함): 147,366원 

- 세전연금액: 10,499,358원 

- 연간 과세되는 종합소득세(지방소득세 포함): 147,366원 

과세대상 연금소득 10,499,358원 

연금소득공제       5,599,872원 

연금소득금액       4,899,486원 

종합소득공제        1,500,000원 

종합소득 과세표준  3,399,486원 

종합소득 산출세액    203,969원 

표준세액공제          70,000원 

결정세액             133,969원 

지방소득세            13,397원 

납부세액             147,366원 

• 연금저축펀드의 은퇴시점 세후평가액: 153,195,417원 
- 세전연금액: 10,499,358원
→ [BEG], 155,376,234.80[PV], 25n], 5[i], PMT=10,499,357.78
- 세후연금액: 10,351,992원(10,499,357.80–147,366.10) 

- 은퇴시점 세후평가액: 153,195,417원 

→ [BEG], 10,351,991.68[PMT], 25[n], 5[i], PV = 153,195,416.73
	계산수정

	329
	박스
	• 은퇴시점에서 평가한 은퇴자산: 735,907,348원 

• 은퇴기간 중 연간 확보 가능한 은퇴소득(은퇴시점물가기준): 54,784,258원 

= 36,723,146(은퇴자산에서 확보되는 연간 은퇴소득)+18,061,112(국민연금) 

· 은퇴자산 소득: 36,723,149원 

→ [BEG], 735,907,348[PV], 25[n], 2/1.03[i], PMT = 36,723,146.49 

· 국민연금 수령액: 18,061,112원 

→ 10,000,000[PV], 20[n], 3[i], FV = 18,061,112.35 

• 은퇴기간 중 연간 확보 가능한 은퇴소득(현재물가기준): 30,332,716원 

→ 54,784,258[FV], 20[n], 3[i], PV = 30,332,715.64
	• 은퇴시점에서 평가한 은퇴자산: 688,067,783원 
• 은퇴기간 중 연간 확보 가능한 은퇴소득(은퇴시점물가기준): 52,396,975원 

= 34,335,863(은퇴자산에서 확보되는 연간 은퇴소득)+18,061,112(국민연금) 

· 은퇴자산 소득: 34,335,863원 

→ [BEG], 688,067,783[PV], 25[n], 2/1.03[i], PMT = 34,335,863.15 

· 국민연금 수령액: 18,061,112원 

→ 10,000,000[PV], 20[n], 3[i], FV = 18,061,112.35 

• 은퇴기간 중 연간 확보 가능한 은퇴소득(현재물가기준): 29,010,935원 

→ 52,396,975.49[FV], 20[n], 3[i], PV = 29,010,934.92
	계산수정

	329
	하6
	735,907,348원이었다. 현재 계획하고 있는 … 은퇴소득은 현재물가수준으로 30,332,176원이며 목표대비 연간 5,667,284원이 부족하다.
	688,067,783원이었다. 현재 계획하고 있는 … 은퇴소득은 현재물가수준으로 29,010,935원이며 목표대비 연간 6,989,065원이 부족하다.
	금액수정

	330
	상6
	사례의 경우 현재 투자하고 있는 은퇴자산 포트폴리오(부동산 제외)의 세후투자수익률은 5.48%로 고객과 가정한 은퇴자산의 세후투자수익률을 0.48%p 초과하고 있다.
	사례의 경우 현재 투자하고 있는 은퇴자산 포트폴리오(부동산 제외)의 세후투자수익률은 4.76%로 고객과 가정한 은퇴자산의 세후투자수익률을 0.24%p 미달하고 있다. 이에 다음은  추가저축에 대한 세후투자수익률을 얼마의 수준으로 결정할 지와 정액식 및 증액식 추가저축금액을 산출하는 과정이다.
	문구수정
문구추가

	330
	상8
	① 현재 투자하고 있는 은퇴자산 포트폴리오(부동산 제외)의 세후투자수익률: 연 5.4793% 

→ 0[CF0], 900[CF1];240, 0[CF2];59, -502,811.011[CF3], IRR = 0.4455% 

→ 100[PV], 12[n], 0.4455[i], FV = 105.4793 

* 900(월저축액) = 300(주식형펀드)+300(연금저축펀드)+300(연금보험) 

* 502,811.011(부동산을 제외한 은퇴자산 평가액) 

= 182,040.953(주식형펀드)+207,095.894(연금저축펀드) 

+ 113,674.164(연금보험의 은퇴시점 적립금 평가액) 

* 현재 투자하고 … 평가함
	① 현재 투자하고 있는 은퇴자산 포트폴리오(부동산 제외)의 세후투자수익률: 연 4.76% 

→ 0[CF0], 900,000[CF1];240, 0[CF2];59, -448,910.535[CF3], IRR = 0.3884% 

→ 100[PV], 12[n], 0.3884[i], FV = 104.7611 

* 900,000원(월저축액) = 300,000(주식형펀드)+300,000(연금저축펀드)+300,000(연금보험) 

* 448,910,535원(부동산을 제외한 은퇴자산 평가액) 

= 182,040,953(주식형펀드)+153,195,417(연금저축펀드) 

+ 113,674,165(연금보험의 은퇴시점 적립금 평가액) 
	계산수정

문구삭제

	330

331
	하7

~하1
	② 추가저축의 목표수익률: 연 3.6773% 

X … PMT = 6,951,311.32
	[첨부4] 참조
	계산수정

	338
	상6
	과세제외금액>이연퇴직소득>그 밖의 소득원천 순으로
	과세제외금액>이연퇴직소득>기타 소득원천 순으로
	문구수정

	342
	하12
	PMT = 10,789.36
	PMT = 10,789.37
	금액수정

	357
	하10
	산출세액: 333.448천원(5,640.8×6%)
	산출세액: 338.448천원(5,640.8×6%)
	금액수정

	386
	전체
	우리나라의 2014년도 10인 이상 기업의 근로자 1인당 월평균 노동비용 총액은 4,669 천원으로 2013년의 4,549천원에 비하여 120천원 2.6% 증가하였다. 노동비용 총액의 구성비를 보면 직접노동비용(정액 및 초과급여, 상여금 및 성과급)은 78.4%, 간접노동비용(퇴직금, 법정·법정외 복리비, 교육훈련비 등)은 21.6%를 차지하는 것으로 나타났다. 근로자복지를 위해 기업이 임의적으로 부담하는 법정외 복리비 부담액은 근로자 1인당 월평균 208천원으로 전년의 212천원에 비하여 4천원(1.9%) 감소했다.
	우리나라의 2016년도 10인 이상 기업의 근로자 1인당 월평균 노동비용 총액은 4,934 천원으로 2015년의 4,782천원에 비하여 152천원 3.2% 증가하였다. 노동비용 총액의 구성비를 보면 직접노동비용은 79.8%, 간접노동비용은 20.2%를 차지하는 것으로 나타났다. 근로자복지를 위해 기업이 임의적으로 부담하는 법정외 복지비 부담액은 근로자 1인당 월평균 197천원으로 전년의 209천원에 비하여 12천원 감소했다.
	문구수정

	420
	하7
	우리나라에서도 웰다잉법이 제정되어 2018년 2월부터 시행될 예정이다. 국내 웰다잉 법은 ‘말기 질환으로 인해 약 2주 안에 숨을 거둘 것으로 보이는 임종기’ 환자의 경우 무 의미한 연명의료를 중단할 수 있다고 규정한다. 회생이 불가능한 환자의 존엄성을 보호 하기 위해 자기결정에 따라 연명치료를 받지 않고 삶을 마칠 수 있도록 정한 것이다. 다만, 네덜란드, 미국 오하이오 주 등이 임종기를 약 6개월로 넓게 보는 것과 비교하면 매우 엄격하게 연명의료 중단의 요건을 지정한 것이다. 웰다잉법의 취지는 
	우리나라에서도 일명 웰다잉법으로 불리는 ‘호스피스·완화의료 및 임종과정에 있는 환자의 연명의료결정에 관한 법률(약칭: 연명의료결정법)이 제정되어 2018년 2월부터 시행되고 있다. 이 법은 호스피스·완화의료와 임종과정에 있는 환자의 연명의료와 연명의료중단 등의 결정 및 그 이행에 필요한 사항을 규정함으로써 환자의 최선의 이익을 보장하고 자기결정을 존중하여 인간으로서의 존엄과 가치를 보호하는 것을 목적으로 한다. 회생이 불가능한 환자의 존엄성을 보호 하기 위해 자기결정에 따라 연명치료를 받지 않고 삶을 마칠 수 있도록 정한 것이다. 이법의 취지는 
	문구수정

	422

423
	상1

~하1
	다. 사전의료의향서(Advance Medical Directive)
노년기가 점점 … 저자 작성
	[첨부5] 참조
	내용수정


[첨부1] 81페이지 하1. 내용추가

라. 은퇴자산 재배분 
은퇴자산의 재배분을 포함한 은퇴자산 포트폴리오 구성은 4단계에서 진행하지만 이에 앞서 고객이 현재 투자하고 있는 은퇴자산의 세후투자수익률이 가정한 수익률을 충족하고 있는지를 평가한다. 만약 현재 은퇴자산의 세후투자수익률이 고객과 합의하여 가정한 수익률에 미치지 못한다면 은퇴자산의 재배분이 필요할 수도 있다. 반대로 현재 은퇴자산의 세후투자수익률이 가정한 세후투자수익률을 크게 초과하는 경우에는 은퇴자산 중 고객의 위험수용성향과 맞지 않는 고위험자산이 있는지도 확인할 필요가 있다. 
[첨부2] 150페이지 박스. 내용수정

	[연금보험료 지원대상]
ⓐ 지원신청일이 속하는 달의 말일 현재 근로자수가 10명 미만이고
   - 신청일이 속하는 연도의 전년도 월평균 근로자수가 10명 미만이거나
   - 신청일이 속하는 달의 직전 3개월 동안 연속하여 근로자수가 10명 미만인 사업장
   ※ 출산·유산·사산휴가자, 육아휴가 중인 자 등은 근로자수 산정시 제외
ⓑ 월급여가 190만원 미만의 근로자로서 다음에 해당할 것
   - 과세대상 근로소득이 연간 2,508만원 미만
- 근로소득을 제외한 과세대상 종합소득이 연간 2,280만원 미만
- 과세대상 재산(주택, 건물, 토지, 항공기, 선박)이 6억원 미만
[연금보험료 지원금액]
ⓐ 2018년 1월 1일 이후 최초로 국민연금에 가입한 근로자 또는 1년간 사업장가입자 이력이 없는 근로자와 그 사용자가 부담하는 보험료의 90%(5인 미만 사업장), 80%(5인 이상 사업장)
ⓑ 2017년 12월 31일까지 연금보험료 지원대상 근로자와 그 사용자가 부담하는 보험료의 40%
※ 연금보험료 지원은 36개월이 상한


[첨부3] 236페이지 하9~237페이지 하13. 내용수정

② 정액연금 선택
은퇴 첫해 부족한 명목금액은 13,188천원이지만 부족액은 매년 증가하게 된다. 변액연금의 연금액은 매년 고정된 명목금액이 지급되기 때문이다. 은퇴기간 동안 부족한 연금소득을 은퇴시점에서 일시금으로 평가하면 335,110천원이 된다. 이 금액을 은퇴기간 중 정액연금으로 환산하면 매년 18,634천원이 된다. 부족한 연금소득을 충족하기 위해서는 매년 18,634천원이 지급되는 연금상품을 가입하는 안을 제시할 수 있다. 하지만 이러한 안을 선택하는 경우에는 은퇴초기에는 목표로 하는 연금소득을 초과하게 되고, 일정 기간이 경과한 후부터는 미달하게 된다. 따라서 은퇴기간별 연금소득목표 대비 과부족 금액에 대한 별도의 대안(연금 이외의 은퇴자산에서 인출액 조정 등)을 함께 제시할 필요가 있다.
[정액연금을 가입하는 경우 연금소득]                                   
                                                                                         (단위: 천원)
	구분
	65세
	70세
	75세
	80세
	90세

	연금소득 목표금액
	39,375
	43,473
	47,997
	52,993
	64,598

	확보 가능한 연금소득
	26,188
	28,236
	30,498
	32,997
	38,799

	추가가입 연금소득
	18,634
	18,634
	18,634
	18,634
	18,634

	연금소득 계
	44,822
	46,870
	49,132
	51,631
	57,433

	목표대비 과부족
	5,447
	3,397
	1,135
	-1,362
	-7,165


* 금액은 나이별 명목금액임
• 연금소득 필요금액(국민연금 공제 후)의 은퇴시점 평가액: 452,004천원
→ [BEG], 12,000[PMT], 30[n], (1.04/1.02-1)ⅹ100[i], PV = 275,510.61
   275,510.61[PV], 25[n], 2[i], FV = 452,004.35
• 변액연금의 은퇴시점 평가액: 116,894.56천원
→ [BEG], 170,025[PMT], 360[n], 0.3274[i], FV = 116,894.56 
• 연금소득 부족금액의 일시금 평가액: 335,110천원
- 은퇴시점 물가기준 금액: 335,109.79천원(452,004.35-116,894.56)
- 현재시점 물가기준 금액: 204,259.76천원(335,109.79/1.0225)
• 부족한 연금소득을 정액연금으로 환산한 금액: 18,634.07천원 
→ [BEG], 335,109.79[PV], 30[n], 4[i], PMT = 18,634.07
[첨부4] 330페이지 하7~331페이지 하1. 계산수정
② 은퇴소득목표 달성을 위한 추가저축의 목표수익률: 연 5.4761%
→ 87,088,921[PV], -252,957,076[FV], 20[n], i = 5.4761
[목표수익률 도출 과정]

• 은퇴시점에서 추가적으로 필요한 은퇴일시금: 252,957,076원
   = 941,024,859(총은퇴일시금)-688,067,783(은퇴자산평가액)
• 현재시점에서 추가적으로 필요한 은퇴일시금: 87,088,921원
- 은퇴시점에서 총은퇴일시금 충족을 위한 금융자산(추가저축 포함) 계: 701,867,611
    = 941,024,859(총은퇴일시금)-239,157,238(은퇴시점에서 부동산평가액)
- 총은퇴일시금 충족을 위해 필요한 금융자산 현가: 264,526,521원
→ 701,867,611[FV], 20[n], 5[i], PV = 264,526,520.96
- 현재 저축하고 있는 금융자산의 현가: 177,437,600원
= 56,761,230(적립식 주식형펀드)+62,938,629(연금보험)+57,737,741(연금저축펀드)
      * 적립식 주식형펀드: 56,761,230원
  → 182,040,952.8[FV], 20[n], 6[i], PV = 56,761,229.57
      * 연금보험: 62,938,629원
        → 113,674,164.8[FV], 20[n], 3[i], PV = 62,938,628.93
      * 연금저축펀드: 57,737,741원
→ 153,195,417[FV], 20[n], 5[i], PV = 57,737,741.49      
- 부족한 추가저축액 일시금평가액 현가: 87,088,921원
    = 264,526,521(총은퇴일시금 충족을 위해 필요한 금융자산 현가) – 177,437,600(현재 저축하고 있는 금융자산 현가)
③ 정액식 저축액(15년간 매월 말 저축)
• 은퇴시점에서 추가로 필요한 은퇴일시금: 252,957,076원
• 월저축액: 704,369원
→ 87,088,921[PV], 180[n], 0.4453[i], PMT = 704,368.69
    (100[PV], -105.4761[FV], 12[n], i = 0.4453)

④ 증액식 저축액(15년간 매년 초 물가상승률로 증액하여 저축): 6,820,316.49원

→ [BEG], 87,088,921[PV], 15[n], (1.054761/1.03-1)×100[i], PMT = 6,820,316.49
⑤ 추가저축을 포함한 은퇴자산(부동산 제외)에 대한 세후투자수익률 검증
• 추가저축을 15년간 매월 말 정액식 저축을 가정하고 계산한 값이 연 4.99%임
→ 60,564,145.8(기저축액)[CF0], 1,604,368.68(추가저축액)[CF1]; 180, 0[CF2];59, -701,867,611(은퇴시점에서 필요한 금융자산)[CF3], IRR = 0.4065%

→ 100[PV], 12[n], 0.4065[i], FV = 104.9891
[첨부5] 422페이지 상1~423페이지 하1. 내용수정

다. 사전연명의료의향서
노년기가 점점 길어지면서 현대 사회에서는 장수보다는 삶의 질이 더욱 중요해졌고 인간이 존엄하게 죽을 권리가 점점 더 부각되었다. 19세 이상의 사람은 누구나 자신이 향후 임종과정에 있는 환자가 되었을 때를 대비하여 연명의료 및 호스피스에 관한 의향을 사전에 직접 문서로 작성해 둘 수 있다. 이렇게 작성된 문서를 사전연명의료의향서라 하며 반드시 보건복지부 지정을 받은 사전연명의료의향서 등록기관이나 전국 국민건강보험공단 지사에서 작성해야 한다. 등록기관을 통해 작성·등록된 사전연명의료의향서는 연명의료 정보처리시스템의 데이터베이스에 보관되어야 비로소 볍적 효력을 인정 받을 수 있다. 
사전연명의료의향서를 작성한 사람은 작성 후 15일 이내에 연명의료 정보포털에서 본인의 사전연명의료의향서를 조회할 수 있다. 또한 가까운 사전연명의료의향서 등록기관을 방문하여 신분증으로 본인확인을 한 후 본인의 사전연명의료의향서 조회를 요청할 수도 있다. 환자가족은 기록열람신청서에 신분증 사본 및 가족관계증명서를 첨부하여 국립연명의료관리기관의 장에게 환자의 사전연명의료의향서의 열람을 요청할 수 있으며, 국립연명의료관리기관의 장은 본인이 사전연명의료의향서 작성시 환자가족의 열람을 허용하지 않은 경우에는 가족의 기록 열람 요청을 거부할 수 있다.
작성해 둔 사전연명의료의향서가 있으면 향후 작성자가 임종과정에 진입하게 되는 시점에 담당의사가 연명의료 정보처리시스템에서 그 내용을 조회하여 환자에게 직접 확인하고 연명의료를 유보 또는 중단할 수 있다. 그러나 만약 그 시점에 환자가 의사능력이 없는 의학적 상태라면 담당의사와 전문의 1인이 함께 사전연명의료의향서를 확인하여야 연명의료를 유보 또는 중단할 수 있다.
그림 10-3. 사전연명의료의향서 작성 및 조회
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출처: 국립연명의료관리기관
또한 말기환자나 임종과정에 있는 환자는 연명의료의 유보 또는 중간에 관한 의사를 연명의료계획서로 남겨 놓을 수 있다.

그림 10-4. 연명의료 유보/중단 절차
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출처: 국립연명의료관리기관
표 10-6. 사전연명의료의향서 양식
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