[bookmark: _GoBack]CFP 교재 연례개정 내용(은퇴설계) 
	쪽수
	줄수
	수정 전
	수정 후
	비고

	20
	하9
	여기에서 가처분소득은 근로소득과 이전소득 등 모든 개인소득을 합산하여 소득세나 세금외 부담을 공제하고 남은 잉여분을 말한다.
	여기에서 가처분소득이란 개인소득에서 세금과 이자 등 비소비지출 등의 세외부담을 공제하고 이전소득(사회보장금·연금 등)을 합친 잉여분을 말한다.
	문구수정

	59
	표
	• 증여 등 자녀 또는 손자녀 지원금
	• 증여 등 자녀 또는 손자녀 지원금
• 자녀 결혼비용(자녀 미혼인 경우)
	표수정

	92
	하10
	단기간 동안 은퇴자산 마련을 위한 저축을 희망할 수 있다.
	단기간에 은퇴자산 마련을 위한 저축을 끝내기를 희망할 수 있다.
	문구수정

	93
	하12
	기존의 은퇴저축에 대한 투자계획을
	기존의 은퇴저축에 대한 투자자산 배분을
	문구수정

	96
	하8
	비수익 또는 저수익
	무수익 또는 저수익
	문구수정

	110
	상6
	나. 알파(젠센지수)
	나. 알파(젠센척도)
	문구수정

	110
	하11
	* 무위험수익률은 일반적으로 CD의 수익률을 많이 사용
	삭제
	문구삭제

	111
	상1
	마. 샤프지수
위험조정수익률의 척도로 사용되며 위험 한 단위당 무위험초과수익률의 정도를 의미한다. 샤프지수가 높을수록 위험당 실현된 위험프리미엄이 크다는 것을 의미한다. 일반적으로 위험은 표준편차를 사용하며 무위험수익률은 CD수익률을 사용한다.
샤프지수 = 무위험 초과수익률의 평균/표준편차
	마. 샤프척도
위험조정수익률의 척도로 사용되며 위험 한 단위당 무위험초과수익률의 정도를 의미한다. 샤프척도가 높을수록 위험당 실현된 위험프리미엄이 크다는 것을 의미한다. 
샤프척도 = 무위험초과수익률(펀드 평균수익률-무위험수익률)/펀드표준편차
	문구수정
문구삭제

	111
	상6
	바. 트레이너 지수
트레이너지수도 샤프지수와 동일하게 위험조정수익률을 측정하는 척도이나 위험의 척도로 표준편차 대신 체계적 위험인 베타를 사용한다.
트레이너지수 = 무위험초과수익률의 평균/베타
	바. 트레이너척도
트레이너척도도 샤프척도와 동일하게 위험조정수익률을 측정하는 척도이나 위험의 척도로 표준편차 대신 체계적 위험인 베타를 사용한다.
트레이너척도 = 무위험초과수익률(펀드평균수익률-무위험수익률)/펀드베타
	문구수정
공식수정

	124
	상10
	부부 기준 1주택을 소유하거나 다주택자이더라도 보유주택의 합산가격이 9억원 이하인 경우에는 가입이 가능하다.
	부부 기준 1주택(시가 9억원 이하)을 소유하거나 다주택자이더라도 보유주택의 합산가격이 9억원 이하인 경우에는 가입이 가능하다(9억원 초과 2주택자는 3년 이내 1주택을 팔면 가능).
	문구삽입

	128
	표
	표 3-4
	삭제
	표삭제

	134
	표
	표 3-5. 
주택연금
	표 3-4. 
주택연금주)
주) 2020년 중 가입연령 및 대상 주택 확대 예정
	번호수정

	136
	표
	표 3-6. 
	표 3-5. 
	번호수정

	147
	상12
	적용한다(2018.7~2019.6: 최저 30만원, 최고 468만원).
	적용한다(2019.7~2020.6: 최저 31만원, 최고 486만원).
	문구수정

	150
	상10
	ⓑ 월급여가 190만원 미만의 근로자로서 다음에 해당할 것
- 과세대상 근로소득이 연간 2,508만원 미만
- 근로소득을 제외한 과세대상 종합소득이 연간 2,280만원 미만
	ⓑ 월급여가 215만원 미만의 근로자로서 다음에 해당할 것
- 전년도 과세대상 근로소득이 연간 2,838만원 미만
- 전년도 근로소득을 제외한 과세대상 종합소득이 연간 2,100만원 미만
	금액수정
문구삽입

	150
	하9
	40%
	30%
	%수정

	150
	하5
	보험료를 국가에서 지원받을 수 있다(2019년 12월 31일까지). 다만, 농어업소득 이외에 소득이 일정 수준(2017년 1월 기준 2,159,703원) 이상인 경우에는 지원대상에서 제외된다. 지원대상자로 확정되면 연금보험료 납부고지는 국가보조금이 공제된 금액으로 고지된다. 국가지원 보조금은 연금보험료가 월 81,900원 이하의 경우 연금보험료의 50%, 81,900원을 초과하는 경우는 40,950원이다.
	보험료를 국가에서 지원받을 수 있다(2024년 12월 31일까지). 다만, 농어업소득 이외에 소득이 일정 수준 이상인 경우에는 지원대상에서 제외된다. 지원대상자로 확정되면 연금보험료 납부고지는 국가보조금이 공제된 금액으로 고지된다. 국가지원 보조금은 연금보험료가 월 87,300원 이하의 경우 연금보험료의 50%, 87,300원을 초과하는 경우는 43,650원이다.
	년도수정
문구삭제
금액수정

	151
	상6
	75%를국가 및 고용보험기금에서
	75%를 국가(고용부 일반회계) 및 국민연금기금, 고용보험기금에서
	문구수정

	199
	상3
	조언할 수 있어야 한다. 일반적으로 대기업에 근무하는 근로자는 DB형 퇴직연금이, 중소사업장의 근로자는 DC형 퇴직연금이 적합하다. DB형 퇴직연금과
	조언할 수 있어야 한다. DB형 퇴직연금과
	문구삭제

	199
	표
	일부 사외적립 운용  전액 사외적립 운용
	사외적립 운용  사외적립 운용
	문구삭제

	201
	상2
	가입자가 적립금 운용지시를
	DC형 퇴직연금은 가입자가 적립금 운용지시를
	문구추가

	201
	하12
	반면, DB형 퇴직연금의 사외적립 수준은 단계별로 상향조정될 예정이지만 2018년 기준으로 기준책임준비금의 80%이므로 DC형에 비해 상대적으로 낮은 수준이다.
	삭제
	문구삭제

	201
	하3
	연금계좌에 납입할 수 있는 금액은 연금계좌를 통합하여 연간 1,800만원으로 제한되어 있으므로 연간 납입한도를 초과하여 납입하지 않도록 한다.
	소득세법에서는 연금계좌에 납입할 수 있는 금액은 연금계좌를 통합하여 연간 1,800만원(ISA 만기 전환금 제외)으로 규정하고 있다(2020년부터 ISA 계좌가 만기가 되는 경우 만기 금액 한도 내에서 연금계좌에 추가납입 허용, 이 경우 총 납입한도는 연 1,800만원+ISA계좌 만기시 연금계좌 전환금액). 
	문구추가
문구수정

	202
	상8
	퇴직소득세의 30%를 절세할 수 있게 된다.
	퇴직소득세를 절세할 수 있게 된다.
	문구수정

	204
	표
	연간 1,800만원
(연금계좌 총한도 적용)
	연간 1,800만원주)
(연금계좌 총한도 적용)
	문구추가

	204
	표
	
	주) ISA 계좌가 만기가 되는 경우 만기 ISA계좌금액 한도 내에서 연금계좌에 추가납입 가능
	주석추가

	206
	표
	• 납입원금 대비 최대의 수입이 발생한다.
	삭제
	문구삭제

	208
	표
	연간 1,800만원(연금계좌 통합)
	연간 1,800만원(연금계좌 통합)주)
	문구추가

	208
	표
	
	주) ISA 계좌가 만기가 되는 경우 만기 ISA계좌금액 한도 내에서 연금계좌에 추가납입 가능
	주석추가

	208
	하8
	연간 납입금액(연간한도 400만원 또는 300만원)의 12% 또는
	연간 납입금액(한도 이내 금액)의 12% 또는
	문구수정

	211
	상2
	변액보험은 가입자가 선택할 수 있도록 다양한
	변액보험은 다양한
	문구삭제

	218
	하4
	세액공제(연 400만원 한도, 공제율 13.2%)
	세액공제(연 400만원, 공제율 13.2% 가정)
	문구삭제
문구삽입

	224
	표
	잔여 연금적립금 소멸
	잔여 연금적립금 소멸주) 
주) 보증기간부 종신연금의 경우 최저보증기간이 남아있다면 잔여 연금을 사망시점에 일시금으로 평가한 금액을 상속하게 됨
	주석추가

	231
	표
	DC형
DC형
	DB형
DC형
	오타수정

	237
	하2
	14,470천원이다. 연금화를 위한 재원의 규모는 연금상품의 수익률에 따라 달라지게 된다. 은퇴시점에서 은퇴자산을 연금화하는 방법은 연간 14,470천원을
	18,634천원이다. 연금화를 위한 재원의 규모는 연금상품의 수익률에 따라 달라지게 된다. 은퇴시점에서 은퇴자산을 연금화하는 방법은 연간 18,634천원을
	금액수정

	238
	상2
	금액은 약 260,226천원이 필요하다.
	금액은 약 335,110천원이 필요하다.
	금액수정

	242
	상5
	금액은 연간 1,800만원(연금계좌 통합적용)
	금액은 연간 1,800만원(연금계좌 통합 적용, ISA 만기전환금 제외)
	문구삽입

	242
	하10
	한도로 세액공제대상이 된다.
	한도로 세액공제대상이 된다(단, 2020년부터 3년간 일정 조건을 만족하는 50세 이상 자는 납입한도 600만원으로 확대 적용).
	문구추가

	248
	상4
	이연퇴직소득세의 70%가 과세되며,
	이연퇴직소득세의 70%(연금수령시점 10년 초과부터는 60%)가 과세되며
	문구삽입

	251
	하4
	네, 추가로 연간 1,800만원까지 납입을 할 수 있습니다.
	네, 추가로 연간 1,800만원까지 납입을 할 수 있습니다. 또한 연금계좌 간 이전납입액, 경영평가성과금납입액 및 ISA만기전환금은 연금계좌 납입한도에 관계없이 납입이 가능합니다.
	문구추가

	253
	상1
~상12
	(1) 연금계좌 납입액 및 세액공제한도
연금계좌에 … 금액을 한도로 한다.
	[첨부1] 참조
	내용수정

	253
	사례
	근로소득만 있는 각각의 가입자 A, B, C가
	근로소득만 있는 40대 가입자 A, B, C가
	문구삽입

	255
	하4
	이연퇴직소득세의 30%가 감액된다.
	이연퇴직소득세의 30%(연금수령연차 11연차부터는 40%)가 감액된다.
	문구삽입

	255
	하2
	연금수령시 이연퇴직소득세 = [이연퇴직소득세 누계액×(연금 수령한 이연퇴직소득/이연퇴직 소득 누계액)]×70%
	연금수령시 이연퇴직소득세 = [이연퇴직소득세 누계액×(연금 수령한 이연퇴직소득/이연퇴직 소득 누계액)]×70%(60%)
	문구추가

	256
	표
	이연퇴직소득세의 30% 감액
	이연퇴직소득세의 30%(40%) 감액
	문구삽입

	258
	표
	이연퇴직소득세의 70%, 연금소득세
	이연퇴직소득세의 60%, 연금소득세
	%수정

	260
	상5
	이연퇴직소득세의 30%가 경감된다는
	이연퇴직소득세의 30%(40%)가 경감된다는
	문구삽입

	260
	표
주석
	주) 연금수령시: 이연퇴직소득세 30% 감액
	주) 연금수령시: 이연퇴직소득세 30%(40%) 감액
	문구삽입

	260
	하6
	12,431,733원 더 많게 된다.
	12,444,951원 더 많게 된다.
	금액수정

	260
	하3
	이연퇴직소득세의 30%가 경감되는 것에
	이연퇴직소득세가 경감되는 것에
	문구수정

	261
	표
	235,287,222
247,718,955
(+)12,431,733
	235,287,222
247,732,173
(+)12,444,951
	금액수정

	262
	상4
	• 수령하는 연금액의 연금개시시점 세후평가액: 247,718,955원
- 세전연금액: 19,507,073원
→ [BEG], 255,256,313[PV], 20[n], 5[i], PMT = 19,507,073.25
- 연금개시시점 세후평가액: 247,718,955원
→ 18,910,667[CF0], 18,910,667[CF1];9, 19,088,779[CF2], 18,946,753[CF3];9, 5[i], NPV = 247,718,955.05
	• 수령하는 연금액의 연금개시시점 세후평가액: 247,732,173원
- 세전연금액: 19,507,073원
→ [BEG], 255,256,313[PV], 20[n], 5[i], PMT = 19,507,073.25
- 연금개시시점 세후평가액: 247,732,173원
→ 18,910,667[CF0], 18,910,667[CF1];9, 19,110,309[CF2], 18,946,753[CF3];9, 5[i], NPV = 247,718,955.05
	계산수정

	262
	표
	1차년~10년차 11년차 12년차~20년차
이연퇴직소득세 596,406 150,707
세후연금액 18,910,667 19,088,779 18,946,753
	1~10년차 11년차 12~20년차
이연퇴직소득세 596,406 129,177
세후연금액 18,910,667 19,110,309 18,946,753
	금액수정

	262
	표주석
	- 연금수령시 이연퇴직소득세의 70%, 연금외수령시 이연퇴직소득세의 100%
	- 연금수령시 이연퇴직소득세의 70%(10년 초과시 60%), 연금외수령시 이연퇴직소득세의 100%
	문구삽입

	262
	하8
	• 11차년도의 연금액에 대한 산출세액(지방소득세 포함): 418,294원
= 150,707원+267,587원
	• 11차년도의 연금액에 대한 산출세액(지방소득세 포함): 396,764원
= 129,177원+267,587원
	계산수정

	262
	하3
	- 이연퇴직소득 산출세액(지방소득세 포함): 150,707원 
= 8,735,375×(4,929,270/200,000,000)×70%
= 150,706.58원
	- 이연퇴직소득 산출세액(지방소득세 포함): 129,177원 
= 8,735,375×(4,929,270/200,000,000)×60%
= 129,177.06원
	계산수정

	263
	하3
	연금저축계좌만 선택하는 경우 세액공제한도가 연 400만원(또는 300만원)으로 제한되기 때문이다.
다음 사례를 통해 연금저축계좌만 가입한 경우 과세이연 효과를 분석해 보자.
	다음 사례를 통해 연금저축계좌만 가입한 경우 과세이연 효과를 분석해 보자(50세 이상 연금계좌세액공제 대상 납입한도 한시적 확대 제도는 고려하지 않음).
	문구삭제
문구추가

	268
	상12
	(연금수령시는 이연 퇴직소득세의 30% 경감)가 과세되어
	(연금수령시는 이연 퇴직소득세의 30% 또는 40% 경감)가 과세되어
	문구삽입

	269
	상3
	소득이 있는 근로자나 자영업자는 다수의 연금계좌에 가입할 수 있다. 연금계좌세액공제 한도금액은 … 연금계좌세액공제 한도를 모두 활용하기 위해서는 연금저축계좌 한도금액을 고려하여 퇴직연금계좌에 추가납입하는 방안을 고려할 필요가 있다.
	종합소득금액이 1억원(근로소득만 있는 경우 총급여액이1.2억원)을 초과하는 사람이 연금저축계좌만 가입하였다면 세액공제대상 납입액은 최대 300만원이다. 따라서 최대한의 절세를 위해 IRP 계좌를 설정하고 400만원(50세 이상 가입자는 2022.12.31일 까지는 600만원)을 추가로 납입하는 방안을 고려할 수 있다.
	문구수정

	269
	상14
	예를 들면 총급여가 5,500만원을 초과하거나 종합소득금액이 4,000만원을 초과하는 경우 세액공제금액은 “한도내 납입액×13.2%”로 산출되므로 700만원을 납입하면 924천원이 된다. 반면 총급여가 5,500만원 이하이거나 종합소득금액이 4,000만원 이하인 경우 연금계좌에 700만원을 납입하면 1,155천원을 공제받을 수 있다.
	삭제
	문구삭제

	269
	하5
	다. 연금계좌세액공제 납입년도 전환특례
	다. ISA 만기금 수령(예정)자
ISA(개인종합자산관리계좌) 만기금을 연금계좌로 이전하여 은퇴소득원으로 활용할 수 있다. ISA만기금은 소득세법에 정한 연금계좌 납입한도의 적용을 받지 않고 전환이 가능하다. 기 금지급신청시 지정한 본인 연금계좌로 전환신청하면 된다. 이미 만기금을 수령하였다면 만기일로부터 6개월 이내에 본인의 연금계좌에 납입하면 된다. 만기전환금액의 운용수익에 대해서는 인출 시까지 과세하지 않는다. 또한 만기전환금액의 10%(300만원 한도)는 연금계좌에 납입한 것으로 보아 세액공제대상이 되므로 절세를 할 수 있다.
라. 연금계좌세액공제 납입년도 전환특례
	문구추가
번호수정

	270
	중앙
	라. 일시적 자금수요로 중도인출이 필요한 가입자
	마. 일시적 자금수요로 중도인출이 필요한 가입자
	번호수정

	314
	그림
	그림 7-8. 예기치 못한 사건의 발생확률 비교
	그림 7-9. 예기치 못한 사건의 발생확률 비교
	번호수정

	315
	그림
	그림 7-9. 예기치 못한 사건별 은퇴파산 시점
	그림 7-10. 예기치 못한 사건별 은퇴파산 시점
	번호수정

	325
	하12
	연금보험
	적립식 채권형펀드
	문구수정

	326
	상3
	182,040,953(적립식주식형펀드)+113,674,165(연금보험)
	182,040,953(적립식 주식형펀드)+113,674,165(적립식 채권형펀드)
	문구수정

	327
	상6
	ⓑ 연금보험: 113,674,165원
	ⓑ 적립식 채권형펀드: 113,674,165원
	문구수정

	330
	하8
	* 900,000(월저축액) = 300,000(주식형펀드)+104.7611(연금저축펀드)+300,000(연금보험)
* 448,910,535(부동산을 제외한 은퇴자산 평가액) = 182,040,953(주식형펀드)+153,195,417(연금저축펀드)+113,674,165(연금보험의 은퇴시점 적립금 평가액)
	* 900,000(월저축액) = 300,000(적립식 주식형펀드)+300,000(적립식 채권형펀드)+300,000(연금저축펀드)
* 448,910,535(부동산을 제외한 은퇴자산 평가액) = 182,040,953(적립식 주식형펀드)+113,674,165(적립식 채권형펀드)+153,195,417(연금저축펀드)
	계산수정

	331
	상10
	= 56,761,230(적립식 주식형펀드)+62,938,629(연금보험)+57,737,741(연금저축펀드)
* 적립식 주식형펀드: 56,761,230원
→ 182,040,952.8[FV], 20[n], 6[i], PV = 56,761,229.57
* 연금보험: 62,938,629원
→ 113,674,164.8[FV], 20[n], 3[i], PV = 62,938,628.93
	= 56,761,230(적립식 주식형펀드)+62,938,629(적립식 채권형펀드)+57,737,741(연금저축펀드)
* 적립식 주식형펀드: 56,761,230원
→ 182,040,952.8[FV], 20[n], 6[i], PV = 56,761,229.57
* 적립식 채권형펀드: 62,938,629원
→ 113,674,164.8[FV], 20[n], 3[i], PV = 62,938,628.93
	문구수정

	337
	하8
	연금수령의 경우 이연퇴직소득은 산출된 이연퇴직소득세의 70%가 과세된다.
	연금수령의 경우 이연퇴직소득에 대해서는 1~10차년도에는 이연퇴직소득세의 70%, 11차년도부터는 60%가 과세된다.
	문구수정

	337
	하1
	연금소득에 대한 세금내용을 살펴본다.
	연금소득에 대한 세금내용을 살펴본다(본 사례의 경우 학습의 편의를 위해 이연퇴직소득세는 연금수령연차와 관계없이 모두 70% 적용).
	문구추가

	353
	상6
	※ 주택연금의 대출이율은 연 4.0%이며, 신청시 심사기간 등을 고려하여 월 연금은 기말급으로 가정함
	※ 주택연금 연금액의 할인율은 연 4.0%이며, 월 연금은 기말급으로 가정함
	문구수정

	373
	상12
	은퇴시점 평가액은 745,154천원
	은퇴시점 평가액은 245,154천원
	오타수정

	405
	그림
	그림 10-1. 
	삭제
	그림삭제



[첨부1] 253페이지 상1~상12. 내용수정

(1) 연금계좌 납입액 및 세액공제한도
소득세법에 정한 연금계좌 연간 납입한도는 1,800만원이다. 납입한도 초과 여부 판단시 해당 과세기간에 연금계좌에 납입한 소득세가 원천징수되지 않은 경영평가성과급 및 퇴직급여(이하 ‘이연퇴직소득’), 연금계좌에서 다른 연금계좌로 계약을 이전함으로써 납입되는 금액(이하 ‘연금계좌이체금액), 개인종합자산관리계좌(ISA) 만기금 중 연금계좌 이전납입액은 포함시키지 아니한다. 연금계좌별 세액공제 한도는 다음과 같다.

표 6-2. 연금계좌별 세액공제대상 납액액 한도
	구분
	연금저축계좌
	퇴직연금계좌
	연금계좌 총한도

	한도금액
	4,000천원( 3,000천원주))
	7,000천원 
	7,000천원)


* 해당 과세기간 중 종합소득금액 1억원 이하(근로소득만 있는 경우 총급여액 1.2억원 이하)인 50세 이상 가입자는 2022년 12월 31일까지 연금계좌세액공제 한도 2,000천원 추가 적용
주) 해당 과세기간 중 종합소득금액 1억원(근로소득만 있는 경우 총급여액 1.2억원) 초과 가입자에 적용 

ISA 만기금의 전부 또는 일부를 연금계좌로 이전할 수 있다. ISA 만기금을 연금계좌로 이전하기 위해서는 만기금 지급을 지정한 연금계좌로 이전 신청을 하거나, 만기일로부터 6개월 이내에 연금계좌로 납입하면 된다. 이전된 ISA 만기금 중 세액공제대상은 이전금액의 10%(300만원 한도)이다. 한편, 연금계좌 가입자가 이전 과세기간에 연금계좌에 납입한 금액 중 세액공제를 받지 아니한 금액이 있는 경우 해당 과세기간의 연금계좌 납입액으로 전환 신청할 수 있다. 전환 신청은 해당과세기간 중 연금계좌 납입액의 합계가 1,800만원 이내인 금액을 한도로 한다.
