CFP 교재 연례개정 내용(투자설계) 
	쪽수
	줄수
	수정 전
	수정 후
	비고

	34
	그림
	후퇴기 수축기 회복기 확장기
후퇴기 수축기 회복기 확장기
	후퇴기 불황기 회복기 호황기
후퇴기 불황기 회복기 호황기
	문구수정

	86
	표
	전산업생산지수, 광공업생산지수, 생산자출하지수 및 제품재고지수 제조업생산능력지수 및 가동률지수, 서비스업생산지수
	광공업생산지수, 생산자출하지수 및 제품재고지수, 제조업생산능력지수 및 가동률지수, 서비스업생산지수
	문구삭제

	86
	표
	소매판매액지수, 내수용소비재출하지수, 소비재수입액
	소매판매액지수, 소비재내수출하지수
소비재 수입액
	표수정

	86
	표
	건축허가 및 착공면적 건설수주액, 건설기성액, 건설용중간재출하지수
	건설수주액, 건설기성액

건축허가 및 착공면적
	표수정

	86
	표
	국토교통부

통계청
	통계청
국토교통부
	표수정

	87
	표
	1. 재고순환지표 

2. 소비자기대지수 

3. 건설수주액(실질) 

4. 기계류내수출하지수(선박제외) 

5. 국제원자재가격지수(역계열) 

6. 수출입물가비율
7. 코스피지수 

8. 장단기금리차 

9. 구인구직비율
	1. 재고순환지표 

2. 경제심리지수 

3. 건설수주액(실질) 

4. 기계류내수출하지수(선박제외) 

5. 수출입물가비율
6. 코스피지수 

7. 장단기금리차 
	표수정

	87
	표
	5. 건설기성액(불변)
	5. 건설기성액(실질)
	표수정

	87
	표
	1. 생산자제품재고지수 

2. 도시가계소비지출(실질) 

3. 소비재수입액(실질) 

4. 상용근로자수 

5. 회사채유통수익률
	1. 생산자제품재고지수 

2. 소비자물가지수변화율(서비스) 

3. 소비재수입액(실질) 

4. 취업자수 

5. CP수익률
	표수정

	88
	상1
	선행종합지수는 비교적 가까운 장래의 경기 동향을 예측하는 데 활용되며 소비자기대지수, 기계류내수출하지수, 구인구직비율, 건설수주액, 코스피지수, 장단기 금리차 등 9개의 지표로 구성되어 있다
	선행종합지수는 비교적 가까운 장래의 경기 동향을 예측하는 데 활용되며 경제심리지수, 기계류 내수출하지수, 건설수주액, 코스피지수, 장단기금리차 등 7개의 지표로 구성되어 있다
	문구수정

	88
	하4
	후행종합지수는 경기변동을 사후에 확인하는 데 활용되며 상용근로자수, 생산자제품재고지수, 소비재수입액, 회사채유통수익률, 도시가계 소비지출의 5개 항목으로 
	후행종합지수는 경기변동을 사후에 확인하는 데 활용되며 취업자수, 생산자제품재고지수, 소비재수입액, CP유통수익률, 소비자물가지수변화율의 5개 항목으로 
	문구수정

	91
	상7
	조사는 매월 15일을 전후하여 약 일주일간 실시하고 있으며, 조사결과는 매월 말경 발표된다. 한편, 2009년 12월에 그 해의 실적 및 다음 해의 전망과 관련된 내용을 부가조사하기 시작하 였으며 2012년부터는 그 횟수를 연 2회로 확대하였다. 조사대상 업체는 국세청 법인세 신고업체(일반 법인 기준)들을 대상으로 업종별, 매출액별로 추출한 표본을 기초로 선 정하고 있다. 2018년 8월 현재 조사대상은 3,696개 업체(제조업 2,229개, 비제조업 1,467개)이다.
	매월 중순 이후 영업일 기준 약 6일간 조사하고 있으며, 조사결과는 매월 말경 발표된다. 조사대상 업체는 국세청 법인세 신고 기업 중 업종별 매출액 누적액 기준 상위 95% 업체(금융∙보험 등 조사대상 제외 업종 해당 업체 및 외국기업 국내지사 등 제외)이며, 조사(작성)범위는 국세청 법인세 신고 기업 중 업종별 매출액 누적액 기준 상위 95% 업체(제조업 23개 업종, 비제조업 13개 업종)이다.
	문구수정

	102
	박스
	회복기 확장기 침체기 수축기
	회복기 호황기 후퇴기 불황기
	문구수정

	111
	하5
	현재가치로 33,865천원이 필요하다고 고객에게 설명할 것이다. 그렇다면 현재 33,865천원이면
	현재가치로 35,871천원이 필요하다고 고객에게 설명할 것이다. 그렇다면 현재 35,871천원이면
	금액수정

	186
	하5
	PBR을 정률성장 배당할인과 결합하여
	정률성장 배당할인모형과 결합하여
	문구수정

	211
	예제
	[예제] 국민주택1종 14-12를 2015년 5월 20일에 9,980원에 매수하였을 경우 유통수익률은 얼마인가? 

• 발행일: 2014.12.31. 만기일: 2019.12.31.
	[예제] 다음과 같은 복리채를 2019년 5월 20일에 9,980원에 매수하였을 경우 유통수익률은 얼마인가? 

• 발행일: 2018.12.31. 만기일: 2023.12.31.
	년도수정

	212
	예제
	[예제] 한국토지주택공사채권 복리 10년채의

• 발행일: 2010.7.8. 만기일: 2020.7.8.
	[예제] A공사 복리 10년채의

• 발행일: 2014.7.8. 만기일: 2024.7.8.
	년도수정

	218
	예제
	통화안정증권 DC16-0105-1820을 다음과 같이 매매할 때 매매단가를 구하시오.

•발행일: 2018.7.7. 만기일: 2019.1.5. •매매일: 2018.10.10. 매매수익률: 1.60%

발행일 (2018.7.7) 매매일 (2018.10.10) 만기일 (2019.1.5)
	할인채를 다음과 같이 매매할 때 매매단가를 구하시오.

•발행일: 2020.7.7. 만기일: 2021.1.5. •매매일: 2020.10.10. 매매수익률: 1.60%

발행일 (2020.7.7) 매매일 (2020.10.10) 만기일 (2021.1.5)
	문구수정
날짜수정

	218
	하3
	대표적인 복리채의 만기상환금액(2017년 11월 현재 기준)은 아래와 같다. 이 중 국민 주택2종은 만기 10년 표면이율 0%로 변경 발행되다가 2013년 5월 31일 채권발행이 폐 지 되었다.
	만기 5년, 표면금리 1.75%인 국민주택1종의 만기상환금액은 다음과 같다.
	문구수정

	220
	예제
	[예제] 산업금융채권 1309 복3A의 발행조건이 
	[예제] 3개월 단위 복리채의 발행조건이 
	문구수정

	221
	예제
	• 발행일: 2017.7.6. 만기일: 2020.7.6. 표면금리: 5.00%(3개월 이표) • 매매일: 2018.6.20. 매매수익률: 6.50%

발행일 (2017.7.6) 매매일 (2018.6.20) 만기일 (2020.7.6)
	• 발행일: 2021.7.6. 만기일: 2024.7.6. 표면금리: 5.00%(3개월 이표) • 매매일: 2022.6.20. 매매수익률: 6.50%

발행일 (2021.7.6) 매매일 (2022.6.20) 만기일 (2024.7.6)
	년도수정

	221
	하11
	위 식은 2018년 7월 6일에 매매된 것으로 가정하여 할인한 금액(분자부분) 9,845.80 원을 다시 16일만큼 추가로 더 할인하여 2018년 6월 20일에
	위 식은 2022년 7월 6일에 매매된 것으로 가정하여 할인한 금액(분자부분) 9,845.80 원을 다시 16일만큼 추가로 더 할인하여 2022년 6월 20일에
	년도수정

	221
	하6
	재무계산기로 위와 같은 이표채의 세전단가를 구하는 방법은 우선 2018년 7월 6일 기준으로 각각의 미래 현금흐름의 현재가치를 구한 후 이를 모두 더한 다음 16일만큼 할인하는 방법이 있고, 다른 방법은 2018년 7월 6일부터 만기일까지 현금흐름이 일정하므로 연금의 현 재가치를 구하는 방법으로 2018년 7월 6일 기준 현재가치를 구하고 16일만큼 할인하는 방법이 있다.

• 2018년 7월 6일 기준 현재가치 산출방법
	재무계산기로 위와 같은 이표채의 세전단가를 구하는 방법은 우선 2022년 7월 6일 기준으로 각각의 미래 현금흐름의 현재가치를 구한 후 이를 모두 더한 다음 16일만큼 할인하는 방법이 있고, 다른 방법은 2022년 7월 6일부터 만기일까지 현금흐름이 일정하므로 연금의 현 재가치를 구하는 방법으로 2022년 7월 6일 기준 현재가치를 구하고 16일만큼 할인하는 방법이 있다.

• 2022년 7월 6일 기준 현재가치 산출방법
	년도수정

	222
	상1
	위의 수치에 2018년 7월 6일 지급되는 125원의 이표를 감안하면 9,845.80의 현재가치를 갖 는다. 세 번째 방법은 재무계산기의 CF 기능과 NPV 기능을 사용하는 방법이다. 다음은 2018년 7월 6일에
	위의 수치에 2022년 7월 6일 지급되는 125원의 이표를 감안하면 9,845.80의 현재가치를 갖 는다. 세 번째 방법은 재무계산기의 CF 기능과 NPV 기능을 사용하는 방법이다. 다음은 2022년 7월 6일에
	년도수정

	229
	예제
	[예제] 개인투자가가 2015년 11월 5일에 액면 1억원 채권을 매수하여 만기까지 보유할 경우 이자소득 및 세금을 계산하면 다음과 같다. 

• 채권의 종류: 국민주택1종(연단위 복리채) 

• 표면금리: 2.25% 

• 발행일: 2014.7.31. 만기일: 2019.7.31.
	[예제] 개인투자가가 2019년 11월 5일에 액면 1억원 채권을 매수하여 만기까지 보유할 경우 이자소득 및 세금을 계산하면 다음과 같다. 

• 채권의 종류: 연단위 복리채 

• 표면금리: 2.25% 

• 발행일: 2018.7.31. 만기일: 2023.7.31.
	년도수정

	242
	하11

하6
	위해서는 2년도에
2년도의 수익률을
	위해서는 2차년도에
2차년도의 수익률을
	문구수정

	272
	상11
	신탁업법에 의한 신탁회사
	신탁법에 의한 신탁회사
	문구수정

	297
	예제
	2020년 2월 15일 현재 KOSPI200 지수는 227.60이다. 2020년 3월물 선물의 이론가를 다음의 정보를 가지고 계산하라. 

2020년 3월물 선물 만기일: 2020.03.10. 만기일까지 기간: 24일
	2021년 2월 15일 현재 KOSPI200 지수를 227.60으로 가정하고, 2020년 3월물 선물의 이론가를 다음의 정보를 가지고 계산하라. 

2021년 3월물 선물 만기일: 2021.3.10. 만기일까지 기간: 24일
	예제수정

	385
	표
	NPS Customized Index (ex Korea, Partial-hedged(기타통화-USD), Unhedged(USD-RW))

출처: 보건복지부(2019), 국민연금기금운용지침
	NPS Customized Index (ex KRW, Partial-hedged(기타통화-USD), Unhedged(USD-KRW))

출처: 보건복지부(2020), 국민연금기금운용지침
	문구수정
연도수정

	405
	상2
	Contrary Strategy
	Contrarian Strategy
	문구수정

	413
	상1
	2017년 말 기준으로 우리나라 주식시장의 규모는 세계 13위로 전세계 시가총액의 약 2%를 차지하고 있다. 하지만 우리나라가 포함된 아시아-태평양 주식시장은 전세계의 26%를 차지할 정도로 성장해 있다. 결국 시장규모가 작은 국내 투자자들의 입장에서 는 국제분산투자를 적극적으로 활용할 수밖에 없는 상황이다. 우리나라에서 본격적으로 개인투자자들의 해외펀드투자가 시작된 것은 2004년부터이다. 2017년 말 현재 해외 투자펀드는 1,439개이며, 펀드 설정액은 45조원을 넘어섰다. 이는 우리나라 전체 펀드 의 21%를 차지한다. 해외투자펀드 중 43%가 주식형펀드이며, 재간접펀드가 22%, 파생 상품형펀드가 12%에 달한다. 미국의 경우 투자신탁협회에 의하면 뮤추얼펀드 순자산의 25%(2014년 말 기준)가 해외투자펀드들이다. 이 중 52%가 주식펀드이며, 채권펀드는 22%, MMF는 17%에 불과하다. 즉, 해외투자펀드의 과반수가 주식으로 운용되고 있다.
	우리나라 주식시장의 규모는 세계 13위로 전세계 시가총액의 약 2%를 차지하고 있다. 하지만 우리나라가 포함된 아시아-태평양 주식시장은 전세계의 26%를 차지할 정도로 성장해 있다. 결국 시장규모가 작은 국내 투자자들의 입장에서는 국제분산투자를 적극적으로 활용할 수밖에 없는 상황이다. 국제분산투자는 여러 나라의 증권에 분산투자함으로써 운용수익을 극대화하고 리스크를 경감시키고자 하는 자산운용기법이다. 이에 대한 효과는 각국 증권시장 상호 간의 상관관계가 낮은 증권을 많이 편입시킬수록 커진다. 그러나 국제분산투자에는 환리스크(exchange risk)가 동반되므로 해외 동향에 대한 신중한 사전 조사가 필요하다. 또한 국가별 규제나 제도의 차이 등도 고려해야 한다. 
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